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Styrets beretning 1. halvar

TAFJORD er et energi- og kommunikasjonskonsern pa Nordvestlandet. Konsernet bestar av morselskapet
Tafjord Kraft AS, de heleide datterselskapene Tafjord Kraftproduksjon AS, Tafjord Kraftvarme AS og Tafjord
Marked AS, det deleide datterselskapet Tafjord Connect AS (80%), samt det felleskontrollerte selskapet
Marenett AS (53,7%) og det tilknyttede selskapet Svelgen Kraft Holding AS (34 %).

Regnskapet viser konsernets resultat og gkonomiske stilling som en samlet enhet. Datterselskapene er
konsolidert i sin helhet, mens det felleskontrollerte selskapet Mgrenett AS konsolideres etter
bruttometoden (proporsjonal konsolidering). For tilknyttede selskaper inntektsfares bare andelen av
nettoresultatet under finansinntekter (egenkapitalmetoden).

Eierforholdene i Tafjord Kraft AS er som folger:

Alesund kommune 52,6 %
BKK AS 43,1 %
Fjord kommune 4,3 %

Strukturelle endringer etter balansedagen

Den 2. juli ble det inngatt en avtale mellom Tafjord Kraft AS, Tussa Kraft AS og Sogn og Fjordane Energi AS
om 4 etablere et felles selskap for salg av strem til private og bedrifter. Avtalen innebaerer at aksjene i
partenes respektive heleide datterselskap Tafjord Marked AS, SFE Kraft AS og Tussa-24 AS blir overfart til et
nytt selskap eid av partene i fellesskap. | det nye selskapet vil Tafjord Kraft AS fa en eierandel pa 45 %.
Transaksjonen ble godkjent av Konkurransetilsynet 17. juli, og forventes gjennomfert i lapet av tredje
kvartal.

Resultat 1. halvar 2020 - hovedpunkter
Halvarsregnskapet viser et driftsresultat pa 70 mill. kr, mot 154 mill. kr i samme periode i fjor.

Hovedarsaken til resultatnedgangen er ekstraordinaert lave kraftpriser. Dette svekker driftsresultatet farst
og fremst i vannkraftvirksomheten, men pavirker ogsa energigjenvinningsvirksomheten. De lave
kraftprisene er et resultat av et stort hydrologisk overskudd som fglge av mye nedber og stor sngsmelting,
samt en mild vinter med péfelgende lavere forbruk. Gjennomsnittlig spotpris i omradet (NO3) er redusert
med 72 % i forhold til samme periode i fjor. Selv om deler av produksjonen er sikret pd et hayere prisniva og
produsert volum er gkt med 25 %, er det ikke nok til & motvirke den store prisnedgangen i spotmarkedet.

Kraftnett og Telekom viser en fin resultatutvikling.

Netto finanskostnader viser en gkning pa 11 mill. kr. Endringen er i det alt vesentlige relatert til en sterre
gevinst ved slag av aksjer i 2019.

Skattekostnaden utgjer 6 mill. kr mot 67 mill. kr i samme periode i fjor. Av arets skattekostnader utgjer
grunnrenteskatten -3 mill. kr mot 40 mill. kr i fjor.

| sum gir dette et resultat etter skatt pa 47 mill. kr i fgrste halvar mot 81 mill. kr i fjor.

Vannkraft

Produksjonen i konsernets 11 heleide kraftverk i Fjord og Stranda kommune, samt 3 deleide anlegg i Rauma
og Skjak, ble i arets seks ferste maneder 658 GWh mot 528 GWh aret far. Omradeprisen pa kraft ble i
gjennomsnitt 11,0 ere/kWh, mot 39,7 are/kWh i 1. halvar 2019. Oppnadd totalpris ble 15,7 gre/kWh mot
34,9 gre/kWh i tilsvarende periode i fjor.

Driftsresultat ble 14 mill. kr mot 96 mill. kr i tilsvarende periode i fjor.
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Energigjenvinning

Virksomheten omfatter sluttbehandling av restavfall, produksjon og distribusjon av fiernvarme i Alesund
kommune, samt varmekraftproduksjon. Driftsinntektene har vaert vesentlig lavere innevaerende ar
sammenlignet med samme periode i fjor som fglge av lave kraftpriser. Dette virker negativt bade pa
fiernvarmeinntektene og inntektene fra varmekraftproduksjonen.

Driftsresultatet ble -0,5 mill. kr mot 14 mill. kr i tilsvarende periode i fjor.

Strom

Stremvirksomheten tilbyr stremprodukter til kunder i Mgre og Romsdal. Levert volum til bedrifter og private
er noe hgyere enn samme periode i fjor. De lave kraftprisene pavirker omsetningen, som er mer enn halvert
sammenlignet med fjoraret.

Driftsresultatet ble 5 mill. kr, mot 7 mill. kr i tilsvarende periode i fjor.

Telekom

Virksomheten tilbyr telekomprodukter og -tjenester basert pa fiberinfrastruktur i Alesund og
omkringliggende kommuner. Fibervirksomheten som ble kjgpt fra Nordvest Nett AS i 2019 er konsolidert fra
fijerde kvartal 2019. Telekom har hatt en betydelig vekst siste arene, og ettersperselen etter virksomhetens
produkter er stor.

Driftsresultatet ble 11 mill. kr, mot 8 mill. kr i tilsvarende periode i fjor.

Kraftnett

Virksomhetsomradet er identisk med TAFJORD sin andel (53,7 %) av Marenett AS. Selskapet distribuerer
strem til om lag 66.000 kunder i 12 kommuner pa Sunnmgre og Nordfjord. Distribusjon av strem er
underlagt konsesjon og monopolregulering. Selskapene tildeles arlig en inntektsramme fra Norges
Vassdrags- og energidirektorat (NVE).

TAFJORD sin andel av driftsresultatet ble pa 49 mill. kr, mot 38 mill. kr i tilsvarende periode i fjor.

Finans

Resultat fra investering i tilknyttet selskap er redusert med 11 mill. kr sammenlignet med fjoraret. Dette
skyldes i hovedsak at fjorarets resultat i Svelgen Kraft Holding AS var preget av en sterre gevinst fra salg av
aksjer. Resterende netto finanskostnader viser mindre endringer sammenlignet med fjoraret.

Netto finanskostnader ble 17 mill. kr, mot 6 mill. kr i tilsvarende periode i fjor.

Investeringer
TAFJORD har investert 113 mill. kr i ferste halvar, en gkning pa 13 mill. kr sammenlignet med tilsvarende
periode i fjor. Over 80 % av investeringene er relatet til Kraftnett og Telekom.

Balanse- og kapitalforhold
Bokfgrt egenkapitalandel utgjer 39,1 %. Inklusiv etterprioriterte ansvarlige 1an er andelen 49,6 %. Det ligger
betydelige skjulte merverdier i kraftverkene, og reell egenkapital er derfor vesentlig hayere enn bokfert.

Balanseferte pensjonsforpliktelser utgjer 70 mill. kr. mot 85 mill. kr. pr ferste halvar 2019.

Helse, miljo og sikkerhet

TAFJORD arbeider kontinuerlig for et trygt arbeidsmiljg i alle ledd i organisasjonen. Sykefravaereti 1. halvar
2020 var 4 %, mot 3,7 % i samme periode aret far. Konsernet har en malsetting om at sykefravaer skal veere
under 3,5%. H1-verdien (36 mnd) var 5,7.



ORD HALVARSRAPPORT 2020

Framtidsutsikter

Gjennom produksjon, salg og overfaring av strem, energigjenvinning og fiernvarme, samt en robust og
fiberbasert bredbandsinfrastruktur legger TAFJORD til rette for utvikling av lokalsamfunn preget av gode
miljglgsninger og store digitale muligheter.

Konsernet arbeider systematisk med a forbedre alle deler av organisasjonen, og gnsker samtidig & redusere
sin belastning pa miljget og arbeide for & oppfylle FNs baerekraftmal. Ambisjonen er at baerekraft skal prege
alt arbeid i konsernet og at dette skal fa betydning for bdde samfunnet, kunder, eiere og ansatte.

Det forventes at kraftmarkedet vil gjenfinne balansen i Igpet av vinteren. Det er imidlertid en risiko for at
covid-19 vil legge en demper pa kraftmarkedet gijennom redusert forbruk og fallende priser pa de
underliggende driverne i det nordiske kraftmarkedet - kull, gass og klimakvoter.

TAFJORD har kontinuerlig fokus pa smittevern under pandemien, og har hay beredskap i forhold til & ivareta
bade forsyningssikkerhet og effektiv drift. Samtlige virksomheter i konsernet har opprettholdt stabil og
sikker drift sa langt. Utover effektene pa kraftmarkedet samt noe gkte kostnader knyttet til egne interne
beredskapstiltak, er det ikke identifisert starre utfordringer knyttet til covid-19.

Konsernets framtidsutsikter er gode. De respektive virksomhetsomradene er godt posisjonert i markedet,
og gjennom & integrere stremvirksomheten i en sterre enhet forventer vi a skape bade merverdier for
kundene og gkt lannsomhet.

Med utgangspunkt i et ekstraordinaert svakt kraftmarked forventes det et betydelig svakere resultat i 2020
enni2019.
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Resultatregnskap 1. halvar

(Tall'i 1 000 kr)

Inntekter fra energisalg
Inntekter fra kraftoverfgring

Inntekter fra energigjenvinning
Inntekter telekom

Andre driftsinntekter

Sum inntekter

Energikjop/varekostnad
Overfgringskostnader

Lanns- og personalkostnad
Avskrivning varige driftsmidler
Eiendomsskatt og konsesjonsavgifter
Annen driftskostnad

Sum driftskostnader
Driftsresultat

Resultat fra investering i tilknyttet selskap
Annen finansinntekt

Annen finanskostnad

Netto finansposter

Ordinaert resultat for skattekostnad

Skattekostnad pa ordinaert resultat

Resultat etter skatt

Majoritetsandel
Minoritetsandel

Note 30.06.2020 30.06.2019
2 213474 465 107
150 394 151915

62372 72918

98733 100 820

11166 13 830

5 536 139 804 591
129 911 322394

47 064 48 898

77 634 75758

100519 95 951

14 352 12990

96 701 94 998

466 181 650990

69 958 153 601

15687 26780

7 824 6 909

40520 40 080

-17 010 -6 390

52948 147 210

5671 66 523

47 277 80 687

46 321 80 687

955 0
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Balanse 1.halvar

(Tall i 1 000 kr)

Eiendeler
Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel
Goodwill

Lisenser og programvare

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Tomter

Kraftstasjoner og reguleringsanlegg
Forbrennings- og fiernvarmeanlegg
Bygninger

Anlegg under arbeid

Nettanlegg

Telefiber, maskin og @vrig driftslesere

Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap
Lan til tilknyttet selskap
Investeringer i aksjer og andeler
Andre langsiktige fordringer

Sum finansielle anleggsmidler
Sum anleggsmidler
Omlepsmidler

Varer

Fordringer
Kundefordringer
Andre fordringer

Sum fordringer
Bankinnskudd, kontanter og lignende
Sum omlepsmidler

Sum eiendeler

Note 30.06.2020 30.06.2019
7 407 13624
1526 2525
3072 5879

12 005 22 028
20137 20137
887508 893 068
429 268 445 802
161414 166 623
167 298 133993
1046 992 1000 307
729 448 613 957
3442066 3273887
611955 615403
135435 135435
37150 35293
9030 9 801
793570 795931
4247 641 4091 846
8069 8922

98 182 141 466
96 907 133971
195 089 275437
46 487 129 538
249 645 413 897
4 497 286 4505744
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Balanse 1.halvar

(Tall i 1 000 kr)

Egenkapital og gjeld
Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital
Overkurs

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Minoritet

Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Avsetning for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser

Utsatt skatt

Andre avsetninger for forpliktelser

Sum avsetning for forpliktelser

Annen langsiktig gjeld
Obligasjonslan/sertifikatlan
Ansvarlig lanekapital

@vrig langsiktig gjeld

Sum annen langsiktig gjeld
Kortsiktig gjeld
Leverandargjeld

Betalbar skatt

Skyldige offentlige avgifter
Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Note 30.06.2020 30.06.2019
400 000 400 000
111 244 111 244
511 244 511244

1189 497 1070784
58 842 0
1248 339 1070784
1759 583 1582028
69 839 84737
91764 58783
439 1117

162 042 144 637
1819 044 1837 825
470 000 470 000
16 906 100 065
2305950 2407 890
55052 66 405
4644 145 204

68 335 64 196
141 681 95384
269 712 371189
2737703 2923716
4 497 286 4505744
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Noteinformasjon

Note 1 Regnskapsprinsipper

Halvarsregnskap for TAFJORD bestar av resultatregnskap, balanse og noteopplysninger. Arsregnskapet for
2019 gir en utfyllende beskrivelse av regnskapsprinsippene som konsernet legger til grunn. Det har ikke
veert endringer i konsernets regnskapsprinsipper i 2020.

Note 2 Krafthandel

TAFJORD har gjennom Tafjord Kraftproduksjon AS bygget opp to kontraktsportefgljer - produksjon og
trading. Produksjonsportefgljen er en ren sikringsportefalje og har 1,5 ars horisont. Verdsetting av denne er
utfra portefgljeprinsippet hvor kontraktsmassen vurderes mot produksjonskost. | den grad det samlet
fremkommer urealisert tap kostnadsfgres disse.

Note 3 Store enkelttransaksjoner

1. oktober 2019 ble det giennomfart et kjgp av samtlige aksjer i Nordvest Nett Fiber AS. Transaksjonen
innebar at TAFJORD overtok eierskapet til fiberinfrastrukturen som Nordvest Nett AS, i tett samarbeid med
TAFJORD, har bygget ut i kommunene Vestnes, Haram, Skodje, @rskog og Stordal. Som oppgjer for aksjene
fikk Nordvest Nett AS en eierandel (20%) i Tafjord Connect AS, som etter en forutgadende intern
omorganisering forvalter den samlede telekomvirksomheten i TAFJORD. Nordvest Nett Fiber AS og Tafjord
Connect AS fusjonerte 1.januar 2020.

Note 4 Hendelser etter balansedag

2.juli 2020 ble det inngatt avtale mellom Tafjord Kraft AS, Tussa Kraft AS og Sogn og Fjordane Energi AS om a
etablere et felles selskap for salg av strem til private og bedrifter. Tafjord Kraft vil fa en eierandel pa 45% i det
nye selskapet. Transaksjonen er forventet giennomfert i tredkje kvartal, og fra gjennomferingstidspunktet vil
den regnskapsmessige konsolideringen av Tafjord Marked AS som datterselskap opphare.

Note 5 Segmentinformasjon

Konsernets virksomhet (TAFJORD) er organisert i ulike datterselskaper, samt felleskontrollerte virksomheter som
egne gkonomiske enheter. For nevnte selskap foreligger det adskilt finansiell informasjon om
forretningsvirksomheten, og som ledelsen falger opp.
Inndeling av konsernet i driftssegmenter omfatter i hovedsak fglgende segment:
1. Vannkraft dekker all energiproduksjon og krafthandel knyttet til vannkraft.
2. Energigjenvinning omfatter gjenvinning av restavfall til fiernvarme og varmekraft, samt distribusjon av
fjernvarme.
Strem omfatter markedsfering og salg av strem til kunder i Mare og Romsdal.
4. Telekom omfatter markedsfering og salg av telekomprodukter og -tjenester basert pa fiberinfrastruktur
til kunder i Mgre og Romsdal.
5. Kraftnett omfatter distribusjon av strem til kunder i 12 kommuner pa Sunnmere og deler av Nordfjord
6. Stettefunksjoner omfatter konsernledelse og felles stabstjenester til datterselskap og det
felleskontrollerte selskapet Marenett.

ol
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2020
Energi

(Tall i 1 000 kr) TAFJORD Vannkraft gjenvinning Strem Telekom Kraftnett Stotte
Driftsinntekt 524972 190 433 62421 105127 99 409 158 970 0
Annen driftsinntekt 11166 2097 11 12679 1 887 4925 24 204
Total driftsinntekt 536 139 192 531 62432 117806 101 296 163 895 24 204
EBITDA 170 476 37978 19 687 5565 36 003 74913 -3670
Av-/nedskrivninger 100519 24 409 20232 283 25416 25976 3453
Driftsresultat 69 958 13 569 -545 5282 10 587 48 937 -7123
Investeringe r* 113 278 3990 11 520 1448 41 442 53 805 1073

Sysselsatt kapital 4082274 1549 951 481468 109730 640469 1192589 3297506

*) Ekskl. investeringer i aksjer og andeler i andre foretak / TS

2019
Energi

(Tall'i 1 000 kr) TAFJORD Vannkraft gjenvinning Strem Telekom Kraftnett Stotte
Driftsinntekt 790 760 442 677 78378 244474 101276 165799 0
Annen driftsinntekt 13830 2100 0 2592 3108 6213 23713
Total driftsinntekt 804 591 444777 78378 247065 104384 172012 23713
EBITDA 249 552 119 168 33451 6 952 34083 60 439 -4 541
Av-/nedskrivninger 95951 23377 19 800 397 25665 22178 3785
Driftsresultat 153 601 95 791 13 650 6 555 8418 38 261 -8 325
Investeringer* 100 250 22 082 5265 0 18 364 52 656 1884

Sysselsatt kapital 3905154 1656 411 507582 88105 553433 1163911 3168 489

*) Ekskl. investeringer i aksjer og andeler i andre foretak / TS
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Erkleering om delarsregnskap og tilherende beretning pr. 30. juni 2020

Styret og daglig leder har i dag behandlet og godkjent deldrsregnskap og tilhgrende beretning for

TAFJORD konsern

et pr. 30. juni 2020.

Delarsregnskap pr. 30. juni 2020. er avlagt i samsvar med regnskapsloven og god norsk

regnskapsskikk.

Etter var beste overbevisning:
o erdeldrsregnskap pr. 30. juni 2020 for konsernet utarbeidet i samsvar med gjeldende
regnskapsstandarder
o gir opplysninger i regnskapet et rettvisende bilde av konsernets eiendeler, gjeld og finansielle
stilling og resultat som helhet pr. 30. juni 2020.
e gir beretning for delarsregnskap for konsernet en rettvisende oversikt over utviklingen,
resultatet og stillingen til konsernet

styreleder

Alesund, 27. august 2020
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Postboks 1500, 6025 Alesund.

Tafjord Kraft AS
org. nr. 976 726 626

Besgksadresse: Retiroveien 4, Alesund. TIf: 70 10 00 00.

Tafjord Marked AS Tafjord Kraftproduksjon AS
org. nr. 982 267 005 org.nr. 977 461 898

Fax: 70 10 07 10.

E-post: post@tafjord.no Web: tafjord.no

Tafjord Kraftvarme AS Tafjord Connect AS
org. nr. 977 461 804 org. nr. 977 461 863



- Deloitte AS
Dronning Eufemias gate 14
Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Oslo
Norway

Tel: +47 23 27 90 00
www.deloitte.no

Til styret i Tafjord Kraft AS

UTTALELSE VEDR@RENDE FORENKLET REVISORKONTROLL AV DELARSREGNSKAP

Innledning

Vi har foretatt en forenklet revisorkontroll av konsolidert balanse for Tafjord Kraft AS per 30. juni 2020
og tilhgrende konsoliderte resultatregnskap for seksmanedersperioden avsluttet denne dato, og av
beskrivelsen av regnskapsprinsipper og andre noter. Ledelsen er ansvarlig for utarbeidelsen av
deldrsregnskapet og at det gir et rettvisende bilde i samsvar med prinsipper som beskrevet i note 1.
V&r oppgave er & avgi en uttalelse om deldrsregnskapet basert pa var forenklede revisorkontroll.

Omfanget av den forenklede revisorkontrollen

Vi har utfgrt var forenklede revisorkontroll i samsvar med ISRE 2410 Forenklet revisorkontroll av et
del8rsregnskap, utfort av foretakets valgte revisor. En forenklet revisorkontroll av deldrsregnskapet
bestar i a rette forespgrsler, primaert til personer med ansvar for gkonomi og regnskap, og a
gjennomfgre analytiske og andre kontrollhandlinger. En forenklet revisorkontroll har et betydelig
mindre omfang enn en revisjon utfgrt i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene
International Standards on Auditing (ISA-ene), og gjgr oss falgelig ikke i stand til 8 oppna sikkerhet
om at vi er blitt oppmerksomme pa alle vesentlige forhold som kunne ha blitt avdekket i en revisjon. Vi
avgir derfor ikke revisjonsberetning.

Konklusjon

Vi har ved var forenklede revisorkontroll ikke blitt oppmerksomme p& noe som gir oss grunn til & tro at
det konsoliderte deldrsregnskapet ikke gir et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per

30. juni 2020 og for resultatet i seksmanedersperioden, i samsvar med prinsipper som beskrevet i note
1.

Oslo, 27. august 2020

Deloitte AS

Gry Kjersti Berget
statsautorisert revisor

Deloitte AS and Deloitte Advokatfirma AS are the Norwegian affiliates of Deloitte NSE LLP, a member firm of Deloitte Touche Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av

Tohmatsu Limited ("DTTL"), its network of member firms, and their related entities. DTTL and each of its member firms are Den norske Revisorforening
legally separate and independent entities. DTTL (also referred to as "Deloitte Global") does not provide services to clients. Organisasjonsnummer: 980 211 282
Please see www.deloitte.no for a more detailed description of DTTL and its member firms.

© Deloitte AS
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